天风证券股份有限公司
关于渤海水业股份有限公司
关联交易以及对外担保的核查意见
天风证券股份有限公司（以下简称“天风证券”、“本保荐机构”或“保荐机构”）作为渤海水业股份有限公司（以下简称“渤海股份”、“本公司”或“公司”）2016年度非公开发行的保荐机构，根据《公司法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律法规的要求，对公司本次的关联交易以及对外担保事项进行了认真、审慎的核查，核查情况和核查意见如下：
一、关联交易基本情况及核查意见
（一）公司二级控股子公司拟以部分资产抵偿债务暨关联交易基本情况及核查意见
天津泰达水务有限公司（以下简称“泰达水务”）为本公司的全资子公司天津市滨海水业集团有限公司（以下简称“滨海水业”）的控股子公司，滨海水业持有泰达水务60%股权。泰达水务拟将其持有的部分管线资产（具体为永定新河北岸至泰达水厂供水管线，是宁河北地下水源供水管线的一部分，管线长度为7,672.16米，桩号为：M16+380.44至Md24+052.6。）抵偿所欠天津泰达投资控股有限公司（以下简称“泰达控股”）的部分债务。

1、关联交易概述

泰达水务拟以宁河北地下水源地7,672.16米管线资产抵偿所欠泰达控股的部分债务。泰达水务已委托具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构天津华夏金信资产评估有限公司对上述管线的价值进行评估，并出具了华夏金信评报字[2017]228号《资产评估报告》，评估值为5,005.49万元。

根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，泰达控股为公司持股5%以上的股东，本次交易构成了关联交易。

本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》中规定的重大资产重组，不构成借壳上市，符合国家有关法律法规的要求，不存在损害中小股东利益的情形。

2、关联方基本情况

（1）基本情况

①企业名称：天津泰达投资控股有限公司；

②企业性质：有限责任公司（国有独资）；

③住所：天津经济技术开发区盛达街9号1201；

④法定代表人：张秉军；

⑤注册资本：100.7695亿元人民币；

⑥社会信用代码：9112000010310120XF；

⑦经营范围：以自有资金对区域内基础设施开发建设、金融、保险、证券业、房地产业、交通运输业、电力、燃气、蒸汽及水的生产和供应业、建筑业、仓储业、旅游业、餐饮业、旅馆业、娱乐服务业、广告、租赁服务业的投资；高新技术开发、咨询、服务、转让；房屋租赁；基础设施建设；土地开发整理；汽车租赁、设备租赁（不含融资租赁）。

⑧主要股东：天津市人民政府国有资产监督管理委员会，占股100%。

（2）历史沿革

1984年，经天津市政府批准，设立天津经济技术开发区总公司，注册资本5亿元；1988年增资至15亿元；2001年12月，经中共天津市委津党（2001）64号文件《中共天津市委、天津市人民政府关于组建天津泰达投资控股有限公司的通知》批准，以天津经济技术开发区总公司的转制为基础框架，注册成立天津泰达投资控股有限公司，注册资本60亿元；2011年10月，经天津市国资委批准，天津经济技术开发区将14.7亿元资金通过债转股增资泰达控股，增资后，泰达控股注册资金达到74.7亿元；2012年12月，经天津市政府批准，将泰达控股的股东由天津经济技术开发区变更为天津市人民政府国有资产监督管理委员会，并且通过土地股权划转等方式增加注册资金。目前，泰达控股注册资金达到100.7695亿元。
（3）主要财务数据

泰达控股2016年的营业总收入为510.38亿元，净利润为4.67亿元，截至2016年12月31日，归属于母公司所有者权益为438.67亿元。

（4）关联关系说明

泰达控股持有公司13.10%的股份，为公司持股5%以上的股东，与公司存在关联关系。

3、关联交易标的基本情况

（1）标的资产的概况：

本次抵债的资产为泰达水务所持有的固定资产，具体为永定新河北岸至泰达水厂供水管线，是宁河北地下水源供水管线的一部分，管线长度为7,672.16米，桩号为：M16+380.44至Md24+052.6。其建成年月为2006年9月，目前管网资产正常使用。上述资产不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉及有关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施。

（2）标的资产的账面价值和评估价值

本次交易标的已经聘请具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构评估天津华夏金信资产评估有限公司进行资产评估，并出具了华夏金信评报字[2017]228号《资产评估报告》。本次评估方法主要采用成本法进行评估，评估结论为：截止2017年6月30日天津泰达水务有限公司委托评估资产账面值为人民币1,910.58万元，评估后价值为人民币5,005.49万元，评估值比原账面值增值3,094.92万元，增值率为161.99％。增值原因如下：
①人工费和材料费上涨，并且按照资产评估的规定，在评估时考虑了建设单位管理费和建设期的资金成本等，造成评估重置成本比账面原值增值。
②评估时经济寿命年限确定为50年，高于企业的会计折旧年限，评估确定成新率高于账面成新率，造成评估增值。
（3）债务形成原因

2005年，泰达水务收到泰达控股的借款1亿元人民币，用于建设宁河北地下水源地天津经济技术开发区供水工程（岳龙水源项目）。

（4）标的资产的历史沿革

标的资产系根据天津市发展计划委员会下发的《关于对天津经济技术开发区供水工程可行性研究报告的批复》（津计农经[2001]762号）及天津市水利局下发的《关于下达宁河北地下水源地加压泵站及供水管线工程投资计划的通知》（津水计[2005]6号）批准建设，文件同时明确资金来源由泰达水务自筹。管线建成后，产权单位及运营管理方均为泰达水务。

（5）上市公司根据有关法律法规、部门规章、深交所《股票上市规则》等规定，本次拟抵偿债务资产已委托具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构进行评估。

4、交易的定价政策及定价依据

本次交易的定价依据为华夏金信评报字[2017]228号《资产评估报告》中的评估值5,005.49万元。

5、交易协议的主要内容

本次交易尚未签订协议，待经董事会和股东大会审议通过后，双方将签订本次交易的协议。

6、涉及出售资产的其他安排

本次交易不涉及人员安置、土地租赁等情况，不存在与关联人产生同业竞争情况，不涉及上市公司股权转让或者高层人事变动计划。

7、交易的必要性及对公司的影响

本次抵偿债务的标的管线是宁河北地下水源供水管线的一部分，设计供水能力为10万m3/d。根据2016年天津市地下水压采工作要求，宁河北水源地转为应急备用水源，供水量为1万m3/d，资产处于严重闲置状态。因此，本次以固定资产抵偿债务，一方面可避免固定资产闲置，降低泰达水务的运营成本及负债率；另一方面公司可通过合理的供水调度、水量调配措施，保障泰达水务的供水能力，不影响公司的日常经营。

由于该部分管网利用率较低，本次交易可以避免资产闲置，优化资源配置。本次抵债将极大地降低公司的负债率，财务状况将会得到进一步改善。

8、交割方式

本次交易事项需经公司股东大会审议通过，且双方各自履行国有资产交易的审批或备案流程后，双方签订《资产抵偿债务协议》。签订《资产抵偿债务协议》后双方办理资产交割相关事宜。

双方资产交割事项未办理完毕的情况下，泰达水务保留资产的所有权。双方资产交割事项办理完毕并签订《资产交割确认书》后，标的资产所涉权利、义务、权益均由泰达控股享有和承担，附属于标的资产的其他权利、义务、责任等亦随该标的资产的转让而转由泰达控股享有或承担。泰达控股合法持有标的资产，并据此依法享有资产对应权利，承担相应的义务；泰达水务不再享有标的资产所对应的权利，亦不再承担其对应的义务。
9、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额

本年年初至披露日与该关联人未发生关联交易。
10、履行的审批程序
公司第六届董事会第七次会议审议通过了《关于公司二级控股子公司拟以部分资产抵偿债务暨关联交易的议案》。
公司独立董事发表的事前认可和独立意见如下：
1、关于本次交易的事前认可意见
公司的二级控股子公司天津泰达水务有限公司拟将其持有的7,672.16米管线抵偿所欠天津泰达投资控股有限公司的部分债务。本次交易价格按照具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构天津华夏金信资产评估有限公司出具的华夏金信评报字[2017]228号《资产评估报告》的价格进行，交易公平公正。本次交易完成后，公司将通过供水调度措施合理调配宁河北水源地供水量，保障宁河北水源地日常供水，因此本次交易不影响公司的日常经营。本次交易符合法律、行政法规、部门规章及其他规范性文件的规定，交易公开透明，符合公司与全体股东的利益，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。
2、关于本次交易的独立意见
公司的二级控股子公司天津泰达水务有限公司拟将其持有的7,672.16米管线抵偿所欠天津泰达投资控股有限公司的部分债务，交易的定价依据为具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构天津华夏金信资产评估有限公司出具的华夏金信评报字[2017]228号《资产评估报告》。
本次交易行为遵循了公平、公开的原则，交易定价公允、合理，符合公司的根本利益，未发现有损害公司及股东利益的情形。因此我们同意本议案，并同意将《关于公司二级控股子公司拟以部分资产抵偿债务暨关联交易的议案》提交股东大会审议。
11、保荐机构核查意见
保荐机构通过查阅公司董事会会议文件、《公司章程》及《关联交易管理制度》等内部制度文件和《资产评估报告》，对公司二级控股子公司拟以部分资产抵偿债务暨关联交易事项进行了核查。
经核查，保荐机构认为：
1、公司第六届董事会第七次会议审议通过了《关于公司二级控股子公司拟以部分资产抵偿债务暨关联交易的议案》，公司的独立董事对议案发表了事前认可和独立意见，决策程序合法合规，符合《公司章程》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》等相关法律、法规和规范性文件的规定。
2、本次交易的定价依据为具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构评估出具的《资产评估报告》，定价公允，不存在损害公司和非关联股东，特别是中小股东利益的情形。
3、根据《公司章程》及公司《关联交易管理制度》，本次关联交易事项尚需提交公司股东大会审议。
综上，本保荐机构对渤海股份二级控股子公司拟以部分资产抵偿债务暨关联交易事项无异议。
（二）接受关联人财务资助基本情况及核查意见
1、关联交易概述

为支持公司发展，满足公司的资金需求，降低融资成本，持有公司6.41%股份的关联人李华青女士拟向公司的控股子公司嘉诚环保提供不超过人民币1亿元的财务资助，期限不超过1年。
李华青女士持有公司6.41%的股份，为公司持股5%以上的股东，为公司的关联人，本次交易构成了关联交易，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，不构成重组上市，无需经过有关部门审批。
2、关联方基本情况
关联方李华青基本信息如下：
	姓名
	李华青

	曾用名
	无

	性别
	女

	国籍
	中华人民共和国

	身份证号码
	13292619730808****

	住所
	河北省石家庄市

	通讯地址
	河北省石家庄市裕华区东岗路75号****

	境外居留权
	无


李华青女士持有公司6.41%的股份，为公司持股5%以上的股东，与公司存在关联关系。
3、关联交易主要内容
李华青女士拟向公司的控股子公司嘉诚环保提供不超过1亿元人民币的财务资助，使用期限不超过1年，嘉诚环保将根据自身经营情况在上述有效期及额度范围内连续、循环使用，借款利率不超过银行同期基准贷款利率。
4、本次关联交易的目的和对公司的影响
本次接受财务资助获得的资金，主要用于补充嘉诚环保的流动资金，降低融资成本。
本次财务资助有利于公司的发展，不存在损害中小股东利益的情形，不影响公司的独立性。
5、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额

本年年初至披露日与该关联人未发生关联交易。
6、履行的审批程序
公司第六届董事会第七次会议审议通过了《关于接受关联人财务资助的议案》。
公司独立董事发表的事前认可和独立意见如下：
1、关于本次交易的事前认可意见
公司的关联人李华青女士拟向嘉诚环保工程有限公司提供不超过1亿元人民币的财务资助，期限不超过1年，利率不超过银行同期基准贷款利率。借款主要用于补充嘉诚环保的流动资金。以上财务资助行为体现了公司股东对上市公司的支持，资金使用利率定价合理，交易遵循公平、公正、公允的原则，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。
基于上述原因，我们同意将本次《关于公司二级控股子公司拟以部分资产抵偿债务暨关联交易的议案》和《关于接受关联人财务资助的议案》提交公司董事会审议。
2、关于本次交易的独立意见
公司的股东李华青女士拟向嘉诚环保工程有限公司提供不超过人民币1亿元的财务资助，期限不超过1年，利率不超过银行同期基准贷款利率。
本次接受关联人的财务资助遵循了公平、公开的原则，交易定价公允、合理，符合公司的根本利益，未发现有损害公司及其他股东利益的情形。因此我们同意本议案，并同意将《关于接受关联人财务资助的议案》提交股东大会审议。
7、保荐机构核查意见
保荐机构通过查阅公司董事会会议文件、《公司章程》及《关联交易管理制度》等内部制度文件，对公司接受关联人财务资助事项进行了核查。
经核查，保荐机构认为：
1、公司第六届董事会第七次会议审议通过了《关于接受关联人财务资助的议案》，公司的独立董事对议案发表了事前认可和独立意见，决策程序合法合规，符合《公司章程》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》等相关法律、法规和规范性文件的规定。
2、本次关联交易事项可以有效保障公司正常生产经营活动对流动资金的需求，定价公允，没有损害公司和股东的利益，不会对公司的独立性产生影响。
3、根据《公司章程》及公司《关联交易管理制度》，本次关联交易事项尚需提交公司股东大会审议。
综上，本保荐机构对渤海股份接受关联人财务资助事项无异议。
二、公司二级控股子公司拟对其参股公司提供担保的基本情况及核查意见
（一）担保情况概述

天津滨海旅游区水务发展有限公司（以下简称“滨旅水务”）为公司的二级控股子公司天津龙达水务有限公司（以下简称“龙达水务”）的参股公司，龙达水务持有滨旅水务40%的股份，滨旅水务的另一方股东为天津滨海旅游区公共事业发展有限公司（以下简称“滨旅公共”），占股60%。滨旅水务由于业务发展需要，拟向银行等金融机构申请综合授信业务或与具有相应资质的金融公司合作进行融资业务，总融资规模2,600万元人民币，龙达水务和滨旅公共拟为上述融资行为按出资比例提供连带责任保证，即龙达水务提供1,040万元的担保额度。
（二）被担保人基本情况

1、被担保人名称：天津滨海旅游区水务发展有限公司

2、成立日期：2011年10月24日

3、注册地点：天津市滨海新区中新生态城海晨道700号

4、法定代表人：吴玉琨

5、注册资本：1500万元人民币

6、经营范围：给排水管道及设施的建设；生产经营纯净水、直饮水、自来水、再生水及粗制水；污水处理及回用；雨水、污水排放；雨水再利用；二次供水服务；水质监测（限分支机构经营）；管道听漏、检漏、修漏；向水务业、水资源项目投资；水务业的相关科技开发、投资咨询服务；餐饮服务；物业服务；房屋、管网租赁及相关咨询服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

7、与本公司的关系：滨旅水务为公司的二级控股子公司龙达水务的参股公司，龙达水务持有其40%的股份。

8、滨旅水务与本公司股权关系图：
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9、主要财务指标

单位：元

	
	截至2016年12月31日/2016年度（经审计）
	截至2017年11月30日

/2017年1-11月（未经审计）

	资产总额
	157,028,853.96
	152,346,131.20

	负债总额
	137,885,460.74
	131,956,349.58

	其中：银行贷款总额
	36,562,500.00
	48,749,900.00

	流动负债总额
	104,135,560.74
	98,206,449.58

	或有事项涉及的总额
	-
	-

	归属于母公司股东权益
	19,143,393.22
	20,389,781.62

	营业收入
	22,152,318.99
	25,807,223.17

	利润总额
	1,537,925.43
	1,661,851.22

	归属于母公司所有者的净利润
	1,124,662.62
	1,246,388.40


滨旅水务未进行过信用评级。

（三）担保协议的主要内容

本次担保尚未签订担保协议。

（四）累计对外担保数量及逾期担保的数量

截至公司第六届第七次董事会召开，公司实际对外担保的总额为90,297.02万元，占上市公司最近一期经审计公司净资产的86.29%，不涉及逾期担保、诉讼担保及因担保被判决败诉而应承担的损失金额等。
（五）履行的审批程序
公司第六届董事会第七次会议审议通过了《关于二级控股子公司拟对其参股公司提供担保的议案》。
公司独立董事发表的独立意见如下：
公司的二级控股子公司天津天津龙达水务有限公司拟向其参股公司滨旅水务的贷款提供担保，担保金额1,040万元，滨旅水务的控股股东按照出资比例提供同比例担保，且滨旅水务为上述担保事项提供了反担保。
本次担保事项的审议程序、公司董事会的召开程序、表决程序均符合相关法律法规和《公司章程》的相关规定，担保行为公平对等，不存在损害公司及股东尤其是中小股东利益的情形。因此我们同意本议案，并同意将《关于二级控股子公司拟对其参股公司提供担保的议案》提交股东大会审议。
（六）保荐机构核查意见
保荐机构通过查阅公司董事会会议文件、《公司章程》和《担保管理办法》、滨旅水务营业执照、2016年审计报告与截至2017年11月30日的财务报表，对本次渤海股份二级控股子公司拟对其参股公司提供担保事项进行了核查。
经核查，保荐机构认为：
1、公司第六届董事会第七次会议审议通过了《关于二级控股子公司拟对其参股公司提供担保的议案》，公司的独立董事对议案发表了独立意见，决策程序合法合规，符合《公司章程》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》等相关法律、法规和规范性文件的规定。
2、本次担保事项系滨旅水务由于业务发展需要，由滨旅水务股东按照出资比例进行担保，公平对等，且滨旅水务为上述担保事项提供了反担保，不存在损害公司及股东尤其是中小股东利益的情形。
3、根据《公司章程》及公司《担保管理办法》，本次担保事项尚需提交公司股东大会审议。
4、本保荐机构提示公司做好下属子公司的风险管理，及时向本保荐机构通报担保事项可能存在的不利变化。
综上，本保荐机构对渤海股份二级控股子公司拟对其参股公司提供担保事项无异议。
